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一、中国公司 6月并购交易 Top 10
标的公司

交易股比
买方 卖方 并购简介

交易

规模
PE PB 公告

日期

1 南钢集团
(55.2482%)

泰富特钢（江

苏）有限公司

湖北新冶钢有

限公司

为贯彻落实国家战略、深化央地合作、实现共

赢发展，中信集团对南钢股份(600282.SH)间
接控股股东进行股权结构调整。

136亿
人民币

N.A. N.A. 6-19

2

Regional Link
Telecom
Services

Holdings Ltd
(40%)

招商资本等
香港电讯
(6823.HK)

香港电讯拟通过引入战略投资，进一步扩大网

络基建的相关资本开支，以支持业务增长，释

放其广泛无源网络业务价值。

8.7亿美

元
N.A. N.A. 6-26

3
中粮包装
(0906.HK)
(75.56%)

奥瑞金

(002701.SZ)等 要约收购

为稳固自身金属包装行业的龙头位置，奥瑞金

拟以现金要约方式收购行业排名第三的中粮包

装。

60.66亿
港币

15.3x 1.3x 6-7

4
复宏汉霖
(2696.HK)
(34.77%)

复星医药
(600196.SH) 吸收合并

复星医药拟通过吸收合并的方式私有化子公司

复宏汉霖，在助力复宏汉霖可持续增长的同

时，进一步加强复星医药在创新生物药领域的

战略布局。

54.07亿
港币

22.2x 5.5x 6-24

5
百世集团
(BEST.N)
(100%)

BEST Global
Partners

阿里巴巴等
私有化

百世集团创始人、董事长兼 CEO周韶宁拟联

合阿里巴巴等股东，对百世集团进行私有化，

以增强公司经营管理的灵活性与控制权集中

度，做出更加有利于业务发展的战略决策，更

好地应对市场环境变化，以支持公司的长期发

展。

4.69亿
美元

N.M. N.M. 6-20

6

ECO
Industrial

Environmental
Engineering
Pte Ltd
(100%)

Groupe Seche
SAS
Seche

Environnement
SA

首创环保
(600008.SH)

首创环保拟出售新加坡工业废物处理业务子公

司，以降低公司资产管控风险，将相关资源更

好地集中于境内环保主业业态项目，促进公司

高质量发展，践行公司战略。

31.99亿
元人民

币

21.6x 3.7x 6-17

7 力远发展有限

公司(40%)
浙江能源国际

有限公司
中国秦发
(0866.HK)

中国秦发拟向浙江能源国际出售力远发展 40%
股权并签署煤炭供应协议，在缓解公司资本开

支及偿还贷款的资金压力的同时，获得新的煤

炭销售收入来源。

29.5亿
元人民

币

N.M. N.M. 6-25

8
新疆洛钼矿业

有限公司
(65.1%)

中信国安实业

集团有限公司
洛阳钼业

(603993.SH)

洛阳钼业拟向中信国安实业转让钼矿资产，以

回笼资金、提升资本分配效率，更好地聚焦

铜、钴等集团发展优先事项。

29亿元

人民币
N.M. 3.3x 6-19

9
索尔思光电控

股(开曼)有限

公司(60.16%)

万通发展
(600246.SH)

华西股份
(000936.SZ)

基于对光模块行业前景及目标公司市场地位的

看好，万通发展拟收购光模块领军企业索尔思

光电，以进一步推进公司在通信与数字科技领

域的战略布局，提升公司的可持续发展能力以

及综合竞争力。

3.24亿
美元

19.8x 6.4x 6-23

10

特变电工新疆

新能源股份有

限公司
(23.74%)

特变电工
(600089.SH)
新特能源
(1799.HK)

农银投资

交银投资

特变电工控股子公司新特能源拟回购农银投资

与交银投资所持的特变电工新疆新能源股份有

限公司全部股份，以加强对新能源公司的控

制，分享新能源公司业绩成长收益。

20亿元

人民币
N.A. N.A. 6-15

注：选取标准主要参考交易规模，同时兼顾政策导向、行业影响力、交易复杂结构等；按照交易规模排序列示

资料来源：Wind资讯，望华研究

望
华
联
合
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二、重点并购交易评述

（一）招商集团购入“小超人”李泽楷旗下电讯盈科（0008.HK）子

公司 40%权益

6月 26日，电讯盈科（0008.HK）与香港电讯（6823.HK）联合公告，香港电讯拟向 Magic
Investment Bidco Limited（“Bidco”）出售旗下 Regional Link Telecom Services Holdings
Limited（“标的企业”）40%股权，总对价约为 8.7亿美元。同时，香港电讯拟将其“无源网

络业务”（无源光纤及铜缆接入网络资产，包括全部香港本地光纤、楼宇布线等）转移至标的

企业新成立的全资子公司 Fiber Link Global Limited（“FibreCo”）中，并与其签订长期独家服

务协议。

电讯盈科成立于 2000年，是香港最大的通信服务供应商，提供固网、宽带、流动通讯及媒体

娱乐服务。香港电讯则是电讯盈科 2011年分拆上市的商业信托，标的公司持有香港电讯的无

源光纤及铜缆接入网络资产。收购方 Bidco是招商局集团旗下招商资本控股的开曼岛主体。招

商资本成立于 2012年，截至 2023年底，招商资本管理着近 70只人民币基金和外币基金，资

产管理规模近 3,000亿元人民币。

香港电讯表示，本次交易旨在引入长期战略投资者，进一步扩大无源网络基础建设，支持业务

增长，并释放其广泛无源网络业务的价值。同时，本次交易有利于招商资本与香港电讯等相关

机构深化长期合作关系，拓展在粤港澳大湾区及其他区域业务，为粤港澳大湾区企业提供更好

的创新型技术方案，有利于推动粤港澳大湾区企业数字化转型应用。

望华点评：本次交易是中国香港市场近年来最大的无源网络基础设施交易，亦是招商资本继

参与沙特阿美天然气管道网络等大型基础设施项目后，又一重大基础设施投资项目。本次交

易有利于进一步巩固招商资本在全球基础设施投资行业的领先地位，推动其在粤港澳等区域

市场的业务发展。

（二）奥瑞金（002701）拟 60亿港元竞购中粮包装（0906.HK）

6月 7日，奥瑞金（002701.SZ）公告，拟通过境外子公司华瑞凤泉有限公司（“华瑞凤泉”）

要约收购中粮包装（0906.HK）全部已发行股份，要约收购价格为每股 7.21港元，相较于中粮

包装上一个交易日收盘价溢价约 5%，交易总对价为 60.6亿港元。目前，奥瑞金间接持有中粮

包装 24.4%股份，为中粮包装第二大股东，中粮包装第三大股东张炜（持股 22.01%）已同意

该要约收购方案，并与奥瑞金签订不可撤销的承诺协议。

中粮包装主要从事二片罐和单片罐等包装产品的生产，其业务范围覆盖饮料、啤酒、乳制品等

多个领域。奥瑞金是一家集金属制罐、底盖生产、易拉盖制造和新产品研发为一体的大型专业

化金属包装企业，主要产品为金属包装产品及服务，为客户提供满足产品需求的三片罐、二片

罐金属包装及互联网智能包装等创新服务，同时为客户提供灌装 OEM一体化综合服务。
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此前，宝钢包装（601968.SH）母公司中国宝武联合国新投资，对中粮包装发起全面要约收购

计划，要约收购价格为每股 6.87港元，要约总对价约 76.5亿港元。相比中国宝武的要约收购

价，奥瑞金的每股出价提高了约 5%。中国宝武并未放弃推进对中粮包装的要约收购，目前该

项交易已获得国资委、商务部和国家发改委批准。

奥瑞金、中粮包装、宝钢包装为国内二片罐包装产品市场的三大龙头企业，市占率分别为 20%、

18%、17%。其中，奥瑞金位居行业领先地位，与国际巨头的差距相对较小。通过本次要约收

购，奥瑞金将巩固其行业领先地位，进一步提升二片罐市场占有率、夯实三片饮料及奶粉罐的

主营业务，并进一步丰富国内钢桶、气雾罐、塑胶包装等产品线，培育新的利润增长点。

望华点评：本次交易是金属包装行业头部企业之间的重大并购交易，因此，国家相关部门对

交易的反垄断调查将令人关注。一旦通过相关审核，并且要约收购成功，收购方将拥有绝对

领先的市场占有率，进而获得战略主动权与市场定价权。在本次并购争夺战中，中粮包装股

价上涨近 80%，达到近十年的最高值，市值增长约 35亿港元。随着中粮包装股价上行，要约

方的资金压力也将持续加大，其引发的监管关注也将进一步提升。

（三）复星医药（600196）拟 54亿元私有化复宏汉霖（2696.HK）

6月 24日，复星医药（600196.SH；2196.HK）和复宏汉霖（2696.HK）联合公告，复星新药

（复星医药控股子公司）拟以现金及/或换股方式吸收合并复宏汉霖。其中，现金对价部分为

24.6港元/H股（复星实业所持 H股除外）、22.45元/非上市股份（复星新药及复星医药产业发

展所持股份除外），现金对价合计不超过 54.07亿港币；同时，复星新药拟通过增发注册资本

的方式收购复星医药产业、复星实业所持复宏汉霖的股份。

复宏汉霖成立于 2010年，主要从事单克隆抗体（mAb）药物的研发、生产、销售及提供相关

技术服务及转让自有技术及提供相关技术咨询服务，目前已有 4款生物仿制药和 1款创新药上

市，2023年营业收入 53.95亿元人民币，较去年同期增长约 67.8%。复星医药的主营业务包括

制药、医疗器械与医学诊断、医疗健康服务，产品应用领域涉及心血管、中枢神经、血液、代

谢及消化等，2023年营业收入 414亿元（含新冠相关产品），同比下降 5.81%，不含新冠相关

产品情况下，营收同比增长约 12.4%。

复宏汉霖表示，受全球宏观经济、医疗行业、港股整体趋势等因素影响，公司 H股股价持续

低迷且交易量较小，公司价值被严重低估，股权融资渠道受限。本次交易完成后，复星医药集

团所提供的业务资源支持，能够助力公司业务可持续增长，同时，通过加强双方业务协同，有

利于复星医药集团整体战略目标的实现。

望华点评：本次私有化将为复星医药集团注入盈利能力强劲的优质资产，开拓新的业绩增长

曲线，有助于加强复星医药在创新生物药领域的战略布局，拓宽其在医药行业的业务版图。

同时，借助复星医药集团的业务资源支持，复宏汉霖在资本市场的估值预期有望提升。
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三、宏观经济指标
世界主要国家地区宏观经济数据

GDP:同比(%) CPI:同比(%) PPI:同比(%) 制造业 PMI 失业率(%) 利率(%) 汇率:USD/
中国 5.3(Q1) 0.3(5月) -1.4(5月) 49.5 5.0(5月) 2.208 7.2672
美国 2.9(Q1) 3.3(5月) 2.2(5月) 48.5 4.0(5月) 4.392 N.A.
欧盟 0.4(Q1) 2.5 -5.7(4月) 45.8 6.0(5月) 3.200 0.9334
德国 -0.9(Q1) 2.2 -2.2(5月) 43.5 5.8 2.485 0.9334
英国 0.3(Q1) 2.0(5月) 1.6(5月) 50.9 4.3(5月) 4.176 0.7910
法国 1.1(Q1) 2.1 -6.7(5月) 45.4 7.4(5月) 3.288 0.9334
日本 2.6(Q1) 2.8(5月) 2.4(5月) 50.0 2.8(5月) 1.046 160.83
中国香港 2.7(Q1) 1.2(5月) 1.2(3月) 49.2(5月) 3.0(5月) 3.582 7.8080
加拿大 0.5(Q1) 2.9(5月) 1.8(5月) 59.1(5月) 6.3(5月) 3.507 1.3677
澳大利亚 1.2(Q1) 3.6(3月) 4.3(3月) 50.7 4.0(5月) 4.351 1.4999

注：除特别说明外均为 2024年 6月数据；利率为 2024年 6月 28日数据；汇率为 2024年 6月 28日数据

数据来源：Wind资讯，望华研究

中国主要宏观经济数据 单位：亿元

国民经济指标 6月
较最近一

期增减百

分点

金融指标 6月 同比(%) 其他 6月 同比
(%)

GDP(Q1) 5.3% 0.1 社融规模当月值(5月) 20,648 32.7 累计固定资产投资(5月) 188,006 -0.4
CPI(5月) 0.3% 0 贷款余额(5月) 2,487,270 9.3 消费品零售总额当月值(5月) 39,211 3.7

PPI(5月) -1.4% 1.1 存款余额(5月) 2,932,599 6.7 百城住宅指数 16,241 1.5

制造业 PMI 49.5% 0 M2存量规模(5月) 3,018,507 7.0 进出口总额当月值(5月) $5,221 5.1

工业增加值(4月) 5.6% -1.1 外汇储备存量(5月) $32,320 1.8 贸易顺差(负为逆差)当月值(5月) $826.2 26.8
注：百城住宅指数单位为：元/平方米

数据来源：Wind资讯，望华研究

全球资本市场概览(6月 30日)
收盘 月涨跌幅(%) 年涨跌幅(%) PE倍数 PB倍数

中国

上证综指 2,967.40 -3.9 0.7 13.2x 1.2x
深证成指 8,848.70 -5.5 -7.5 20.8x 2.0x
沪深 300 3,461.66 -3.3 1.2 11.8x 1.3x
创业板指 1,683.43 -6.7 -12.0 25.9x 3.4x
科创 50 712.08 -4.2 -17.9 44.1x 3.2x
恒生指数 17,718.61 -2.0 4.2 9.2x 0.9x
恒生国企指数 6,331.86 -0.9 10.5 8.3x 0.8x
国际

道琼斯工业 39,118.86 1.1 4.4 27.4x 6.9x
纳斯达克 17,732.60 6.0 20.1 43.7x 6.3x
标普 500 5,460.48 3.5 15.5 27.3x 4.9x
日经指数 39,583.08 2.8 19.8 N.A. N.A.
德国 DAX 18,235.45 -1.4 8.4 N.A. N.A.
伦敦富时 100 8,164.12 -1.3 5.0 16.8x 1.7x
MSCI新兴市场指数 1,086.25 3.6 5.5 N.A. N.A.
数据来源：Wind资讯，望华研究
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未开发任何形式 APP 或软件。）

“望华联合”为中央企业及优质民营、上市公司和投资机构提供国际一流的并购战略、投融资、混改、重组及业务顾问

服务。截至 2022 年 12 月，望华团队成员曾经完成的并购、重组、改制、上市、投资、融资等项目规模已超过 7000 亿

元。2017 年和 2020 年望华两次获得中国并购公会颁发的最佳并购交易师奖。

“望华卓越”是一家由独立专业团队运营的私募证券基金管理公司。重点投资价值增长性 A股上市公司。望华卓越管理

的基金在中国证券投资基金业协会备案，并运用拥有自有知识产权的 MCG MMV+CR 及 MCG DEF+TR 模型。根据 Wind 统计数

据，“望华 1 号基金”自 2018 年 4 月 20 日成立以来至 2024 年 7 月 1 日，累计收益优于上证综指 83.6 个百分点、沪深

300 指数 88.6 个百分点、创业板指数 86.4 个百分点；“善水基金”自 2021 年 5 月 28 日成立以来至 2024 年 7 月 1 日，

累计收益优于沪深 300 指数 22.9 个百分点、创业板指数 37.8 个百分点。

“望华香港”是一家独立注册于香港的资产管理机构，公司拥有香港证券及期货监察委员会颁发的 9 号牌，可为境内外

机构提供股票、基金、债券等投资组合资产管理服务。

董楠

技术与产品部分析师

邮箱：dongn@bmcg.com.cn

刘洁

并购顾问部高级经理

邮箱：liuj@bmcg.com.cn
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	一、中国公司6月并购交易Top 10
	二、重点并购交易评述
	（一）招商集团购入“小超人”李泽楷旗下电讯盈科（0008.HK）子公司40%权益
	（二）奥瑞金（002701）拟60亿港元竞购中粮包装（0906.HK）
	（三）复星医药（600196）拟54亿元私有化复宏汉霖（2696.HK）

